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ctia doanh nghiép véi vai trd [ nha phat hanh, va khéng bao gém két qua xép hang tin nhiém mét céng cu no cu thé nao bao gém
trai phiéu c6 thé duoc phét hanh béi doanh nghiép.

Thang diém xép hang tin nhiém cda FiinRatings duoc xay dung va ap dung cho cac doanh nghiép tai Viét Nam va khéng c6 gia trj
hodc y nghia tuong dwong véi thang diém xép hang cia bat ky té chirc xép hang tin nhiém nao khéc.

Két qua xép hang tin nhiém nay cé hiéu luc ké ter ngay céng bé cho dén khi chiing ti c6 nhing cap nhat & 1an cong bé tiép theo.

Ban cong bé duroc soan thdo bang ca tiéng Viét va tiéng Anh. Ban cong bé tiéng Anh chi mang tinh chét tham khdo va ban tiéng
Viét sé duwoc uu tién &p dung trong triromg hop c6 bat ky sw khéng déng nhét nao gidka ban tiéng Viét va tiéng Anh.

Moi trich d&n cén st dung ddy dii néi dung ciia cong bd théng tin nay, nghiém cém viéc thay déi hoac cat ghép cac ndi dung hodc
cac phan cda néi dung béo cao nhdm thay déi hay phan anh khéng chinh xéc quan diém cda ching toi, tree khi c6 sw chdp thuan
cla FiinRatings.
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HH H e Ngan hang TMCP A Chau
FiinRatings

Ha Néi, ngay 10 thang 09 nam 2024

FiinRatings tran trong théng bao két qua Xép hang Tin nhiém dai han Nha phat hanh 14n dau déi véi Ngan hang
thwong mai cd phan A Chau (“ACB” hay “Ngan hang”) & mic diém *AA+’ véi trién vong xép hang ‘On dinh’.

TOM TAT KET QUA XEP HANG TIN NHIEM

Tiéu chi Piém xép hang

Méc Xép hang Co ban Nganh Ngan hang a-
Céc Yéu t6 Diéu chinh:

Vj thé kinh doanh +1
Hé6 sor vén va khé néng sinh 10 +1
Vj thé rdiro +2
Kha ndng huy déng vén va thanh khoan +1
Piém Xép hang Tin nhiém Don Ié aa+
Hé tror tte chinh pha hoac tap doan me +0
Xép hang Tin nhiém Nha phat hanh AA+
Trién vong Xép hang On dinh

CO SO CUA Y KIEN XEP HANG TiN NHIEM

Mirc diém XHTN Nha phat hanh ‘AA+’ véi Trién vong Xép hang ‘On dinh’ ciia ACB phan anh y kién cda FiinRatings
vé viéc hd so tin dung ctia Ngan hang sé duy tri 6n dinh trong 24 thang t&i, nhér vao vi thé kinh doanh virng chac cling
v&i hd so vén 6n dinh va kha nang sinh |&i twong déi tot. Bén canh d6, kha nang huy dong vén va thanh khoan cla
Ngan hang ciing duoc ky vong sé tiép tuc dwoc hwdng loi tir viéc gia tang ngudn vén co tinh &n dinh, tao diéu kién
thuan lgi cho tang trwdng tin dung va én dinh thanh khoan.

FiinRatings ap dung mirc xép hang co ban cho nganh ngan hang & Viét Nam & méc ‘a-’, phan anh nhirng danh gia
ctia ching t6i vé rdi ro tr méi trwdng vi mé va rdi ro dac thi nganh ma cac ngan hang hoat dong & Viét Nam phai dbi
mat. Téng quan vé ky vong cua FiinRatings d6i véi nganh ngan hang trong giai doan 2024-2025 nhw sau: (i) Tang
trwdng tin dung dw kién sé dat hodc xap xi muc tiéu 15% ctia NHNN cho ndm 2024, dua trén co sé kinh té vi mé dang
c6 nhirng dau hiéu phuc héi nhat dinh, ciing véi s phuc hdi cla thi trwdng bat ddong san ciing nhw cac hoat ddng san
xuét va xuat khau; (i) Vén héa mdng c6 thé van 1a mot yéu té han ché tin dung quan trong trong trung han, véi xu
hwéng tang vén cép 2, dac biét tai cac ngan hang c6 kha nang sinh I&i yéu. Ngoai ra, chénh léch vé thu nhap va loi
nhuan gitra cac ngan hang thwong mai Viét Nam dy kién sé rd rang hon, véi kha nang sinh 1&i cao tap trung & cac
ngan hang I&n; (i) Ap lwc no x4u van duy tri & mirc cao trong niva dau nam 2024, nhung ¢ kha nang gidm nhe hoac
di ngang khi trong giai doan cuéi ndm 2024 dén 2025. Dy phong tai cAc ngan hang du kién sé tang do c6 kha nang
Théng tw 02 ctia Ngan hang Nha nuéc sé khéng dwoc gia han sau 2024; (iv) Mac du thanh khoan ngan han dwoc ky
vong &n dinh, ty 1& vén ngén han cho vay trung va dai han tédng cao cé thé gay rdi ro thanh khoan trong twong lai.
Ngoai ra, ty 1& ngudn vén én dinh trung binh clia cac ngan hang da gidm do phu thudc ngay cang tang vao nguén vén
ban budn.

FiinRatings danh gia vi thé kinh doanh ctia ACB & mirc ‘Tét’, dwoc hd tro b&i viec ACB ludn lién tuc duy tri vi
tri dan dau trong nhém cac NHTM tw nhan hang dau Viét Nam, véi mé hinh kinh doanh da dang ciing nhw
mrc d6 6n dinh cao, dwoc hé tror béi chién Iwoc phat trién va quan |y than trong cta Ban lanh dao

Ngan hang. Tinh dén 2Q2024, ACB thudéc nhém cac NHTM I&n tai Viét Nam véi thi phan dw no cho vay gop

(550,2 nghin ty ddng) va tién gri khach hang (511,7 nghin ty déng) 1an lwot xép thir 8 va thi 7 trong s6 30 NHTM tai
Viét Nam.

e V& tang trwdng tin dung, trong 6 thang dau ndm 2024, ACB ghi nhan mdc tang trwdng tin dung dat 12,8% so
véi cudi nam 2023 (cao thir 4 toan nganh). Ty trong tang trwédng tin dung cao nhét 1a phan khac khach hang
doanh nghiép I&n (MMLC), tiép theo 1a khach hang ca nhan (KHCN) va khach hang doanh nghiép vira va nhé
(SME). Trong giai doan 2024-2026, ACB dat muc tiéu tang tridng tin dung phu hgp dinh hwéng tang trwdng
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ctia NHNN méi ndm; ching t6i tin rdng ké hoach nay nam trong kha ndng ctia Ngan hang nhé vao lgi thé
trong mang cho vay ban &, déng th&i thic dady nhém khach hang Ién va cac doanh nghiép FDI trong thdi gian
t&i, dwoc hd tro bdi sw phuc hdi ctia nén kinh t&. Do bén virng trong téng trwdng ctia ACB ciing dwoc duy tri
qua co s& khach hang &n dinh vé&i chat lwong tin dung tét cling nhw kha nang tan dung loi thé tir tin dung
chudi gia tri, t 6 gitp duy tri tinh n dinh vé& quy mé tién g&i va dw no cho vay khéach hang.

e V& ting trwdng tién givi, trong giai doan 2019-2023, ACB da ghi nhan toc do ting trwdng kép hang nam
(CAGR) cua tién glri khach hang la 11,9%, duy tri téng trwdng dwong ngay ca trong bdi canh |i suat bién
ddong manh mé vao ndm 2021-2022. Tai thdi diém cubi 2Q2024, ty 1& tang trudng tién g&ri khach hang cla
ACB d3 dat 6,0% so v&i cubi ndm 2023, véi sé dw dat 511,7 nghin ty ddng, dwoc hd tro' bdi loi thé tap trung
vao mang ban 1& va kha nang duy tri sy gén b6 ca khach hang théng qua chién lwoc lay khach hang 1am
trong tam, 1a co sé& phat trién cac san pham dich vu phi hop véi tieng nhém ddi twong khach hang va nang
cao trai nghiém ca nhan hoa, gilp lam gia tang ty & tai s dung tir khach hang. V&i nhivng lgi thé nay, chang
t6i tin rAng ACB c6 kha nang duy tri & mirc cao toc do tang trwdng tién gtri khach hang méi ndm trong giai
doan 2024-2026, tir d6 gitp cung cd md hinh ting trwéng kinh doanh 6n dinh cia Ngan hang.

e Beén canh d6, co cu thu nhap én dinh ctia ACB ciing gép phan cting cé6 mirc d6 6n dinh trong hoat déng kinh
doanh cGia Ngan hang. Trong giai doan 2020-2Q2024, thu nhap ngoai lai da déng gop déu dan va chiém binh
quan 20% téng thu nhap hoat dong ctia Ngan hang. FiinRatings nhan dinh Ngan hang van con nhiéu tiém
néng tang trwdng ngudn thu nay va viéc gia tdng thu nhap ngoai i sé tiép tuc hd tro hoat ddng kinh doanh én
dinh hon, do gidm sw phu thudc vao thu nhap tir 1ai, vén dé bj anh hwéng bi cac bién dong tir kinh té vi mé
va cac thay déi vé& chinh séach.

Veé tinh da dang trong kinh doanh, ACB dang gia tang sy da dang trong co’ ciu doanh thu ciing nhw sy da dang chinh
trong cac loai hinh san pham, dich vu ma Ngan hang dang cung cép & ca céac loai hinh tin dung va phi tin dung. Trong
hoat dong tin dung truyén théng, ACB da thanh céng xay dwng mét danh muc cho vay da dang théng qua chién lwoc
phan bd dw no tin dung vao cac nganh khac nhau nhu thwong mai, sén xuét kinh doanh, logistics, cong nghiép ché
bién ché tao, va tan dung cho vay theo chudi gia tri cGia khach hang nham téi wu héa lgi nhuan va gidm thiéu rai ro.

e Mac du thudc nhém dan diu cac ngan hang ban 1€, ACB van can déi ty trong cho vay phu hop gitra khach
hang ca nhan va té6 chirc dé ddm bao sw da dang trong co s& khéach hang, tir d6 tan dung tin dung chudi gia
tri. Dbi v&i nhém KHCN, muc dich vay da dang véi 50% dw ng' danh cho san xuét kinh doanh, 30% cho vay
mua nha véi muc dich dé& &, va 20% cho vay tiéu dung va muc dich khac. D6i véi nhém KHDN, ngoai cac
nganh mii nhon dang dworc tap trung phat trién, ACB sé phan tich dwa trén tinh hinh kinh té dé dwa ra chién
lworc cho tirng nganh cu thé cho tivng nam.

e Dbi v&i cac san pham phi tin dung, ACB c6 kha nang khai thac tap khach hang ban 18 1&n ciing nhw ddy manh
cac goi gidi phap tang thu nhap ngoai lai tir nhém khach hang ban budn. Trong giai doan 2020-2Q2024, thu
nhap ngoai |&i thuan da déng gop tir 18% dén 25% tdng thu nhap hoat ddong ctia ACB, cao hon so v&i méc
trung binh cia nganh hién & mc xap xi 9%. Thu nhap phi ctia Ngan hang trong giai doan nay ching kién sw
bién déng thap hon trung binh nganh, chi yéu dwoc thic day béi cac hoat dong vé dich vu thé, thanh toan
qudc t&, mua ban ngoai té&, bao hiém, va cac san pham thu phi khac. Trong ntra dau nam 2024, anh hwéng
b&i khé khan tir cude khiing hoang niém tin va nhirng quy dinh mai vé viéc siét chét loai hinh san phdm bao
hiém ngan hang, ACB ghi nhan doanh thu ban chéo san pham bao hiém gidm 22,7% so v&i cung ki nam
ngoai. Tuy nhién, Ngan hang van gii vi tri dan dau trong mang bao hiém nhé& mé hinh phan phéi tap trung vao
chét lwgng va minh bach, phu hop véi tirng nhém déi twong khach hang. Hiéu rd nhirng kho khan trong viéc
tang trwdng doanh thu tr mang bao hiém, Ban lanh dao Ngan hang da dwa ra chién lwoc da dang héa thu
nhap tr phi, tap trung vao phat trién dich vu thé, chuyén tién qubc té va cac dich vu ctia cdng ty con — Cong ty
TNHH Chting khoan ACB (ACBS).

Ngoai ra, FiinRatings danh gia yéu t6 anh hwéng/tac dong ctia Ban lanh dao va quan tri cia ACB t&i vi thé kinh doanh
ctia Ngan hang & murc “Tét”. Diéu nay thé hién qua viéc Ngan hang luén dat hodc vwot qua muc tiéu kinh doanh da dé
ra, cing v&i doi ngd 1anh dao va quan ly cap cao day dan kinh nghiém, da duy tri hoat déng kinh doanh hiéu qua va
can trong trong nhiéu ndm qua cling nhw kha néng quan tri va x ly tdt ng xau va cac khiing hoang trong qué kht.

FiinRatings danh gia co cau vén/don bay 1a mét trong diém manh tin dung cta Ngan hang, dwoc hd tror b
kha nang sinh I&i tét dwa trén co’ cdu nguén vén twong d6i 6n dinh. Co ciu vén va Bon bay ctia ACB duwoc danh
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gia & mirc “Phu hop” dua trén ty 1é an toan vén (CAR) twong déi cao so véi trung vi nganh, sy gia tang ty 1é vén cép 1
trong co’ cdu vén ciing nhw nd lwc cai thién don bay tai chinh trong thoi gian gan day. Bo dém vén cia ACB duoc
danh gia & murc phi hop véi quy mé hoat ddng ctia Ngan hang. Tai thdi diém cudi 2Q2024, ACB cdng bb ty & an toan
vdn CAR dat mirc 11,8%, xép thtr 3 trong nhém cac NHTMCP cé cuing quy mé (VPBank: 15,6%, Techcombank:
14,5% va MBBank: 11,1%). M&c du ty 1& nay thp hon so v&i thoi diém cubi ndm 2023 (ghi nhan & mirc 12,5%) do
Ngan hang téng vén diéu & cho ACBS nhdm mé réng hoat ddng kinh doanh clia céng ty con nay, chi tra cé tic bang
tién mat cho cb déng (10%) va tdng cwéong dau tw vén cép 2 (chu yéu téng dau tw trai phiéu tir cac t chire tin dung),
ACB van duy tri ty 16 CAR & mirc twong ddi an toan, twong dwong so véi trung binh nganh. Bén canh dé, theo bao
cdo ty |é an toan vén tai thdi diém 2Q2024, ACB luén duy tri ty 1& vén cép 1/ Téng vén tw cd & mirc xap xi 100% qua
cac ndm, trai ngwoc véi xu hwéng gidm cla cac ngan hang cé cung quy mé. Vi vay, ching téi cho rang, véi muc tiéu
tang trwdng von diéu 1& dwoc duy tri méi ndm trong giai doan 2024-2026, cung v&i bién lgi nhuan vwot trdi so voi
trung binh nganh va cac bién phap quan tri nguén vén chi déng, ACB sé tiép tuc cing cd bd dém vén va duy tri ty 1&
an toan vén hop nhat & mc khodng 12-13% trong giai doan t&i. Ngoai ra, ty 1& don bay cia Ngan hang, dwoc do
bang téng tai san chia cho vén chi s& hivu, ghi nhan gidam lién tuc tir 12,5 [an vao cudi ndm 2020 xubng con 10,3 1an
tai thoi diém cudi 2Q2024. Ty 1& ndy & mirc phi hop so véi cac ngan hang khac cé cuing quy mé va luén thap hon so
v&i ty 1& don bay trung binh ctia nganh (11,8 1an tai cudi 2Q2024). FiinRatings ky vong ty 1& don bay cé kha ning tiép
tuc gidm trong nam 2024, nh& vao tiém lwc vén twong déi doi dao ctia Ngan hang, va dw kién ghi nhan & mac 8,1-9,3
lan trong thoi gian téi.

Kha nang sinh 1&i cia ACB dwoc danh gia & mire “To6t”, thé hién qua cac chi sé I nhuan ctia Ngan hang nhw
NIM, ROA & mirc vwot tréi so v&i trung vi nganh, hd tre b&i chién lworec cho vay khach hang véi bién loi
nhuan cao, va sw hiéu qua trong viéc quan ly chi phi hoat déng. Danh muc cho vay ctia ACB ¢6 loi suét cao chu
yéu nho chién lwoc tap trung cho vay nhém KHCN (chiém trén 60% tdng dw no' cho vay tai thoi diém cubi 2Q2024),
theo sau la SME va cubi cing 1a MMLC. Nh& vao cac yéu td trén, NIM trung binh trong giai doan 2020-2Q2024 cua
ACB duorc duy tri & mic 4,0%, cao hon nhiéu so véi trung vi nganh la 3,0%. Bén canh do, trong bbi canh xu huwéng
gidm mat bang l4i suat chung cla toan nganh vao thdi diém nira dau nam 2024, NIM ctia ACB ciing chi ghi nhan xu
hwéng gidm nhe. Két qua nay ciing dén tir chién lwgc cho vay véi lai suét linh hoat dua trén ty 1& dong gép thu nhap
ngoai Iai cia ACB dé canh tranh v&i cac ngan hang khac ciing nhw mé réng tép khach hang va hé tro khach hang
trong bdi canh kinh doanh ctia mét sé khach hang gap khoé khan. M&c du vay, véi loi thé tir 14 suat cho vay phu hop
véi déi twong khach hang va kha ndng huy déng vén véi chi phi thap (trong giai doan 2020-Q2/2024, chi phi huy dong
vdn binh quan & mc khodng 4% trong khi trung binh nganh la 5%) cha yéu dén tir tién g cia nhém KHCN, ching
t6i ky vong NIM sé& dworc duy tri & mic 3,5-4,0% trong giai doan 2024-2026, hé tro b&i cac tin hiéu phuc hdi vi mé tich
cwce trong thdi gian gan day va céc chinh sach cia NHNN trong viéc hé tro tang trudng tin dung clia ngan hang. Ngoai
ra, tinh dén thoi diém cudi 2Q2024, Ngan hang ghi nhan kha nang sinh I&i vuwot troi véi ty suét loi nhuan trén tai san
(ROA) dat 2,3%, dirng thr 3 toan nganh, cao hon mtrc trung binh cia nhém ngan hang cé cung quy mé cling nhw cac
ngan hang chuyén cho vay phan khac ban 1. Trong kich ban dy phong co sé cua FiinRatings, ACB dwoc ky vong sé
duy tri dwoc bién loi nhuan & mire twong dbi tét trong giai doan 2024-2026, ké ca trong diéu kién kinh té phuc héi
khéng nhw mong dei. Loi nhuan sau thué ctia Ngan hang theo wéc tinh cla FiinRatings dyw kién sé ghi nhan & mic
17,2 nghin ty ddng trong nam 2024, véi sy cai thién bién 1ai rong nhé kiém soét tét dwoe chi phi tin dung va chi phi
huy déng vén bén canh quan ly tét chi phi hoat déng.

FiinRatings danh gia vi thé rai ro cia ACB & mirc “Rat tét” va thwc hién ting 02 bac xép hang, phan anh khau
vi rui ro twong déi than trong ctua Ngan hang, dwoc thé hién qua (i) chinh sach cho vay va dau tw c6 phan
than trong hon cac déi thu cing nganh cta Ngan hang, (ii) dac diém tap khach hang ban 1é muc tiéu c6 mirc
do rai ro tap trung kha thép, (i) chién lwgre tang trwdng tin dung dé cao chét lweng tai san, va (iv) ty |é thu hai
no vaty 1é no xau vwot tréi so véi cac ngan hang cé cting mé hinh cho vay ban 1é déu la nhivng diém nhan ho
tror cho hé so tin dung caa Ngan hang.

e Chung tdi danh gia ACB c¢6 khau vi rii ro kha than trong so v&i cac ngan hang cung quy md, dwoc thé hién ro
rét qua viéc Ngan hang it chiu tac dong b&i cac s kién lién quan tdi trai phiéu doanh nghiép (ACB hién khéng
dau tw trai phiéu doanh nghiép) cling nhw linh vuc phat trién bat dong san (dw no tin dung chiém dudi 4%
tbng dw no) trong giai doan 2022-2Q2024 vira qua. Bén canh dé, rdi ro tap trung trong danh muc cho vay cta
ACB ciing & mtrc twong dbi thAp nhé vao danh muc cho vay ban I véi tap khach hang da dang, cling nhw
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danh muc cho vay doanh nghiép chi yéu huéng téi cac doanh nghiép vira va nhé & da nganh. Ngoai ra,
FiinRatings cling nhan dinh khau vj rdi ro trong twong lai ciia ACB c6 sv thich hop v&i méi trwdng kinh doanh
hién tai (trong bdi cdnh mang ban 1& dang cé sw phuc hdi cham) ciing nhw v&i cong tac quan tri rdi ro toan
dién ctia Ngan hang.

e Beén canh d6, la mét trong nhitng ngan hang dwoc NHNN xép hang & nhém cao nhét theo b tiéu chi CAMEL,
ACB xay dwng, quan ly, va gidm sat cac chi tiéu theo quy dinh clia cac thong tw lién quan nhw Thong tw 41,
Théng tw 11, Thong tw 07, va Thong tw 22 trong qua trinh kinh doanh. Trén thwc té, bd tiéu chi ndi bd trong
kiém soat rdi ro cia Ngan hang c6 phan cén trong hon so véi quy dinh va dwoc FiinRatings danh gia la twong
déi toan dién vé cong tac quan tri rdi ro, véi cau trdc quan tri kha rd rang va minh bach. O’ géc d6 rui ro tin
dung, Ngan hang da trién khai hé théng xép hang tin dung néi bd theo tirng nhém khach hang, bao gém thu
thap lich st tai chinh khach hang, phan tich di liéu dinh tinh va dinh lwong, va xép hang khach hang theo
nang lwc trd no. Ngoai ra, ACB ciling dang trién khai v&i don vi tw van doc lap dé xay dwng phuong phap xép
hang noi bd theo chuan Basel Il (F-IRB) nhdm déng bd héa phan hang rdi ro tin dung khach hang, cép tin
dung, dinh gia theo rdi ro cta tirng khach hang, va quan tri danh muc tin dung theo cac chuan muc tién tién
quéc t& dang dwoc thue hién bdi cac td chire tin dung I6n trén thé gioi.

Trong giai doan 2023 — 2Q2024, Ngan hang chirng kién ty & no xau (bao gébm ng tr nhém 3 téi nhoém 5) tdng nhanh
nhwng van & mc thap so véi trung vi nganh (ACB: tang tir 0,7% dau nam 2023 dén 1,2% vao cubi nam va 1,5% tai
2Q2024) trong khi ty 1& bao phd no xu va ng cé van dé (bao gém no tir nhém 2 téi nhoém 5) gidm manh (tr 159,3%
dau nadm 2023 dén 91,2% vao cubi ndm va 77,8% tai 2Q2024) tai cuing thoi diém.

e Nguyén nhan duoc chung téi xac dinh t&i tir viec Ngan hang khong chi dong day manh xéa sé ng xau, va t
céac khoan trich 1ap dw phong cho no tai co cAu theo Théng tw 02 dwoc hoan nhap sau khi ACB ting cuéong
thu hdi ng. Béi véi rdi ro tr no' tai co' cau theo Thong tw 02, véi thwe dw chi chiém duéi 0,3% téng dw ng' cho
vay khéch hang tai thoi diém 2Q2024, FiinRatings nhan dinh cac khoan ng nay chwa cé anh hwéng dang ké
dén chét lwong tai san va c6 kha nang cao sé khong cé sw tang trwdng dot bién trén co s& giam sat va quan
tri rGi ro chat ché cta Ngan hang. Do vay, ddi véi cac ty & bao phd no xau va no' c6 van dé cta ACB, ching
t6i danh gia viéc suy gidm chwa mang lai nhiéu rai ro véi chat lwong tai sén ctia Ngan hang.

e Bén canh d6, cac ty 1& bao phi nay dwoc tinh dwa trén trich lap sau khi da triv di gia tri thye té cla tai san dam
bao, do d6, danh muc cho vay ctia ACB véi LTV trung binh khodng 58%, trong dé 98% khodan vay cé tai san
dam bao, va dy phong & ngwdng >50% vé ly thuyét sé bao phi dwoc toan bd danh muc no' xu.Trong trung
han, chang t6i ky vong ty & dw phong bao phl no x4u ctia ACB sé dao déng & nguwéng 60-70%, & mac phu
hop gitp ACB tan dung loi thé vé chat lwong tai san vaty 1&é LTV dé téi wu hoa kha nang sinh 16i. Ngoai ra,
ACB chuwa c6 ké hoach x6a sb cac khoan no xau hoan toan. Trong trudng hop x6a sé dwoc hiéu la dung dw
phong dé xt ly rti ro, ACB s& x( ly rii ro khi khach hang dd diéu kién theo quy dinh cGa Théng tw 31 va Nghi
dinh 86. Ty lé xt Iy rdi ro nam 2022, 2023, va 2Q2024 lan lwot 1a 0,3%, 0,3% va 0,03% danh muc cho vay,
khong tac dong I&n dén hiéu qua kinh doanh ctia Ngan hang, va FiinRatings dw kién sb dw x( ly rdi ro van chi
chiém ty trong nhé trong thei gian tdi.

e Nhin chung, v&i ty I1é LTV trung binh khodng 58% va hon 98% cac khoan vay cé tai san ddm bao (trong do da
s 1 tai san thwe khong gdm cb phiéu, chirng quyén, tai san hinh thanh trong twong lai...), ching ti ky vong
kha nang thu hdi, x& Iy no xu ctia ACB sé tiép tuc dwoc duy tri & mirc tét.

FiinRatings danh gia hé s nguén vén va thanh khoan cta ACB & mirc ‘T6t’ nh& vao kha niang da dang héa
céu tric vén va tap trung vao cac nguén vén én dinh hon cia Ngan hang so véi mirc trung binh caa nganh.
Ngan hang dw kién sé duy tri chi s6 ngudn vén 6n dinh cao nhé tan dung lgi thé dan dau caa mét ngan hang
ban 1é vé&i co s& khach hang c6 chéat lwong tin dung tét va cé dé én dinh cao, tir dé gitp cung cé kha ning
thanh khoan va dap ng cac nhu cau vén trong twong lai. FiinRatings danh gia kha nang huy déng vén ctia ACB
& murc “Tét” do Ngan hang c6 kha nang da dang héa cau trac vén, trong dé ngudn vén c6 tinh én dinh cao van chiém
ty 1& I&n, dwoc thé hién qua sv gia ting chi s6 Ngudn vén 6n dinh (FiinRatings diéu chinh) (Adjusted Stable Funding
Ratio) va ty 1& Ngudn vén dai han (Long-Term funding ratio) trong thdi gian gan day, va luén dwoc gitr & mirc cao hon
trung vi nganh. Kha ndng dap (rng cac nhu cau st dung vén phat sinh t&» ngudn vén 6n dinh ctia ACB (bao gdm nguén
von tir tién gt khach hang, vén cha sé hiru, vay dai han lién ngan hang va no vay dai han khac) dwoc duy tri & mire
Vot trdi so véi mire trung vi nganh. Didu nay dwoc phan anh qua ty 1& Ngudn vén én dinh khéng ngirng dwoc cai
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thién qua cac nam va ludn dwoc duy tri & méc cao hon trung vi nganh trong subt giai doan 2020-2Q2024 & murc trung
binh 104,5% (trung vi nganh & mirc 101,4%), gitr & vi tri dng dau trong nhém NHTMCP ¢6 ciing quy md. Ngoai ra, ty
l&é ngudn vén 6n dinh rong (NSFR) theo tiéu chuan Basel Il do Ngan hang giam sat ndi bo luén duy tri & mec trén
100%. Két qua nay la nh& vao viéc Ngan hang ludn chi dong wu tién phat trién cac san phadm va dich vu phu hop
nhdm nang cao sw gan két ctia khach hang, tir d6 gia tang va dn dinh nhu cau tién gli tai ACB ciing nhw tdng cwdng
nang lwc huy ddng vén tr ca thi trwdng trong va ngoai nwédc, dan dén tang trudng cac thanh phan vén n dinh kha
dung.

Ngoai ra, chi phi huy déng vén binh quéan luén dwoc gitr & mirc thap hon so véi trung vi nganh va dugc cai thién dan
cho cac nam. Cu thé, chi phi huy déng vén duy tri & me trung binh 4,1% trong giai doan 2020-2Q2024, thap hon
nhiéu so v&i chi phi huy déng vén trung binh nganh 1a 5,0% trong giai doan nay. Trong dd, chi phi huy déng vén binh
quan tai thei diém Q2/2024 gitr & mirc dwéi 3,9%, thap hon sb liéu qua khir (2023: 4,9%) va thap hon trung binh
nganh (5,0%). Két qua nay la nhd ké hoach tang trwdng va gil virng ty trong tién gt khdng ky han (CASA) trong tdng
ngudn huy déng tién g&ri khach hang véi ty 18 CASA dwoc duy tri & mire vot trdi so véi trung binh nganh va so véi
cac ngan hang cung quy md khac trong giai doan 2020-2Q2024 (ACB: 20,6%, trung binh nganh: 11,2%, theo wéc tinh
cua FiinRatings). Bén canh do, viéc giam |ai suét huy dong tién gri khach hang trong giai doan gan day di cuing véi xu
hwéng gidm cha mat bang chung l&i suét tién gri tr nganh ngan hang ciing nhw viéc huy déng dwoc ngudn vén gia ré
tr thi trwéng lién ngan hang ciing hé tro’ xu hwéng cai thién cta chi phi huy déng vén binh quan. FiinRatings ky vong
Ngan hang sé tiép tuc duy tri dwoc ty 1& nay & murc thap hon trung binh nganh, dao déng trong khoang 3,0%. Trong
thoi gian téi 2024-2026, ACB tiép tuc dat muc tiéu git virng ty 1& ngudn vén 6n dinh trong co' ciu huy déng vén va co
ké hoach gir da dang ngudn vén nhw hién tai nham téi wu hoéa chi phi huy déng vén. Bén canh muc tiéu duy tri & muc
cao tang trwdng tién glri khach hang hang nam theo téc do tang truédng kép giai doan 2019-2023, ngudn vén ban
buén trung va dai han (d&c biét la phat hanh gidy t& cé gid) véi xu huéng gia ting trong thei gian gan day cung voi
ngudn vén chi sé& hiru téng trwdng twong déi 6n dinh dw kién sé tiép tuc ddng gép dang ké va gilp ciing ¢d ngudn
vdn n dinh ctia ACB. Theo dw phéng cla chiing toi, ty 18 Ngudn vén 6n dinh ctia ACB sé tiép tuc dwoc duy tri & mirc
trén 100% nhuw hién tai, thé hién kha ndng huy déng vén vuort trdi so véi trung binh nganh ciing nhw cting ¢ cho vi
thé thanh khoan twong dbi virng chac cia Ngan hang.

Puworc hé tr béi kha nang huy déng vén c6 phan vwot tréi so véi mat bang chung cia nganh, vi thé thanh
khoan ctia ACB hién dwoc danh gia & mirc “Tét”, thé hién qua viéc cac nguédn thanh khoan ngan han cuda
Ngan hang da dé dap ng nhu cau str dung vén ngan han ciing nhw ké hoach dw phong thanh khoan dwec
danh gia & mirc phu hop so véi thwe tién. Bén canh dé, véi vai tro 1a mét trong sé nhitng NHTMCP trong yéu
trong hé thédng ngan hang, vi thé thanh khoan cta ACB ciing dwoc ciing cé b&i sw hé tre ctia Ngan hang Nha
Nwéc (NHNN) trwérc cac sw kién lién quan téi thanh khoan trong qua khir va sw hd trer nay dwoc ky vong ciing
sé tiép tuc duy tri trong th&i gian t&i. Trong giai doan gan day 2020-2Q2024, ACB luén duy tri dwoc kha nang
thanh khoan & murc tdt, hd tre béi kha nang huy déng vén vuot trdi, thé hién qua céc chi tiéu thanh khoan ludn & mirc
cao so v&i trung vi nganh. Cu thé, ty 1& Tai san thanh khoan cao/Ngudn vén ban buén ngén han gitr & mc trung binh
la 1,6 1an (cao hon trung binh nganh la 1,4 14n trong giai doan nay) Ngoai ra, Ty 1& kha nang bao phud cho cac nghia
vu no phai trd ndi bang va cac cam két ngoai bang trong kich ban kiém thir clia FiinRatings (tinh bang Tai san thanh
khoan/(Nghia vu no tai chinh+Céac cam két ngoai bang) ghi nhan & muirc trung binh Ia 73,8%, cao hon trung vi nganh
la 51,5%. Mac du ty & bao phd nay ghi nhan xu huwéng gidm trong thoi gian gan day (2023: 63,1%, Q2/2024: 55,2%),
chi s6 nay van luén gitr dwoc cao hon mirc trung binh nganh va & vi tri dan dau trong sé cac ngan hang cung quy mo.
Bén canh kha n&ng huy déng vén tét, thanh khoan ciia Ngan hang ciing dwoc hd tro manh mé bdi chién lwoc ndm gidr
cAc tai s&n v&i kha ndng thanh khodn cao, trong dé trai phiéu chinh phd luén chiém ty trong cao trong co cau tbng tai
san va danh muc dau tw trai phiéu ctia Ngan hang, va trai phiéu ti cac td chire tin dung (TCTD) cling c¢é quy mé ding
dau nganh. Trong thoi gian téi, ACB xac dinh danh muc dau tw Trai phiéu chinh phid va cac TCTD van tiép tuc |a
ngudn dau tw tai san trong tam nham gil thanh khoan ctia Ngan hang luén & mdc tét. Ching tdi ky vong cac chi tiéu
vé thanh khoan sé& dwoc gitr & murc tét twong dwong véi thdi diém hién tai.

Trong kich ban cang thang lién quan dén ap lwc no xau va ngudn vén han ché, chung téi danh gia ngudn thanh khoan
ngan han ctia ACB van du dap rng nhu cau vén ngén han, thé hién qua ty lé tai san thanh khoan cao trén nguén vén
ban buén ngén han dao dong quanh murc trén 1 14n trong giai doan 2024-2026. Ngoai ra, ty 1& ngudn vén én dinh
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(FiinRatings diéu chinh) trong kich ban th&r nghiém cang théng nay cho thay s sut gidm nhe, wéc tinh vao khoang
90-100% trong giai doan 2024-2026, tuy nhién van nam trong ngwéng kiém soét rdi ro cGa ching toi.

Bén canh d6, ACB ciing xay dwng ké& hoach dy phong thanh khoan, trong dé quy dinh cu thé ndi dung vé viéc phat
hién khiing hodng thanh khoan tiém tang théng qua cac dau hiéu canh bao sém, dwa trén (i) cac chi tiéu dinh lwong
bao gdm céc chi tiéu vé& han murc rai ro thanh khoan, (i) cac chi tiéu dinh tinh, trong d6 dé cap t&i cac kich ban nhuw
vay lién ngan hang gidm manh, tién g&i khach hang gidm manh. Hon nira, v&i vi thé 1a mét trong nhivng NHTMCP 1én
nhéat Viét Nam vé quy mo, ACB 1a mét trong 14 ngan hang dwoc NHNN phé duyét thudc nhém céac td chire tin dung c6
tdm quan trong hé théng trong ndm 2024. Trong lich st, Ngan hang da 2 lan dwoc hé tro vé thanh khoan trwéc cac sw
kién rat tién dong loat (bank run) trong 2003 va 2012. FiinRatings ky vong cac hd trg nay sé tiép tuc trong dai han va
g6p phan lam gidm &p luc tlr cac sy kién hy hiru 1én thanh khoan cia Ngan hang.

Nhin chung, FiinRatings danh gia hé so nguén vén va thanh khodn ctia ACB & mirc “Tét” so véi trung binh nganh, thé
hién qua kha nang da dang héa ngudn vén cung véi su gia tdng ngudn vén dn dinh trong co’ cau ngudn vén; tir d6
gitp &n dinh thanh khoan ciing nhw cting ¢é va git virng vi thé hang dau trong nhém cac NHTMCP tw nhan tai Viét
Nam. Ngoai ra, kha nang duy tri thanh khoan ciia Ngan hang van dwoc dam bao trong bbi canh ap lwc no xau c6 xu
hwéng tang tr danh muc cho vay ban 1& va sw hdi phuc cham chap tlr nén kinh té trong 2024. Dac diém vé co cau
ngudn vén va chién lwoc da dang hoa, gidm sy phu thudc vao ngudn vdn ban budn, cling véi kha nang huy déng
trong diéu kién cdng thang dé duy tri trang thai thanh khodn la nhitrng yéu té chiing toi sé tiép tuc theo ddi va cap nhat
trong hé so tin dung ctia ACB.

TRIEN VONG, KICH BAN NANG DIEM VA HA BPIEM XEP HANG
Trién vong ‘On dinh’ thé hién quan diém cla ching t6i vé viéc mic diém xép hang tin nhiém nha phat hanh ddi voi
ACB sé duy tri trong 24 thang t&i.
Kich ban nang diém xép hang:
Chung t6i c6 thé xem xét cac yéu td sau mot cach doc lap hodc ddng thdi trong viéc danh gia nang diém xép hang tin
nhiém clta ACB:

« Ngan hang tiép tuc duy tri khd n&ng sinh I&i tét va c6 sw cai thién manh mé vé co cau vén trong khi tiép tuc da

dang héa dwoc danh muc cho vay va duy tri tét chat lwong tai san;

¢ Ngan hang ghi nhan tang trwedng tin dung vwot tréi va dat quy moé dw ng’ cho vay khach hang twong dwong véi

cac NHTMCP Nha nwérc.
Kich ban ha diém xép hang:
Chung t6i c6 thé xem xét cac yéu td sau mét cach doc lap hoac dong thoi trong viéc danh gia ha diém xép hang tin
nhiém cda ACB:

« Loinhuan bi anh hwéng dang ké do (i) thu nhap tir 1di thAp hon va/hoéc (ii) thi trwérng c6 nhidu dién bién bét loi
dé phat trién cac san phdm thu nhap phi nhw dich vy thanh toan va bao hiém;

« Viéc tang cac khodn no c6 van dé dan dén chi phi tin dung cao hon, do dé gay stc ép Ién kha nang sinh I&i va
bé dém vén ctia Ngan hang. Ngoai ra, Ngan hang néi Idng khau vi rii ro bang cach cho vay cac doanh nghiép
¢6 nang lwc kinh doanh hodc nang lwc tai chinh yéu hon va/hodc khach hang ca nhan cé hd so tin dung rdi ro
hon;

o Hb so huy déng vén va thanh khoan bi anh hwéng tiéu cuc, thé hién qua sw suy giam ty & ngudn vén 6n dinh,
ty 1& huy dong vén dai han cling nhw ty I& tai san c6 tinh thanh khoan cao va & mirc thdp hon trung binh nganh;

o Hb so thanh khodn bj suy yéu do ap lwc rat vén tang 1én tir cac khodn muc lién quan dén tin dung trong hoat
dong ndi bang va ngoai bang;

« Ngan hang phai di mat véi cac sy kién d&c biét anh hwdng téi uy tin cta Ngan hang.
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PHUONG PHAP LUAN XEP HANG TiN NHIEM

Phwong phap luan xép hang tin nhiém giai thich cach tiép can cla FiinRatings dé danh gia rdi ro tin dung cta cac
doanh nghiép tai Viét Nam. Phwong phap luan nay nham muc dich gitp cac céng ty, nha dau tw va nhirng thanh vién
thi trwdng khac hiéu cach thirc va céc tiéu chi dinh lwong ciing nhw dinh tinh quan trong ma ching téi xem xét trong
viéc giai thich két qua xép hang tin nhiém néi chung, va déi véi tirng nganh cu thé ma chang téi thye hién.

Ngoai ra, mot sé thuat ngtr dwoc str dung trong bao cao nay, déc biét [a mot sd tir chuyén nganh dwoc st dung dé
thé hién quan diém cla chung toi vé x&p hang cac yéu td lién quan, cé y nghia cu thé dwoc néu trong céc tiéu chi cla
chung téi, do d6 nén dwoc doc cung vdi cac tiéu chi dé. Vui long xem cac Phwong phap xép hang va tiéu chi lién quan
theo dwong dan dwdi day:

e Phuwong phap luan xép hang tin nhiém cho ngan hang

Hod&c tham khao dwéng dan sau dé biét thém chi tiét vé phwong phap xép hang tin nhiém ap dung chung:

e Phuwong Phap Luan Xép Hang Tin Nhiém

LICH SU’ XEP HANG TiN NHIEM (‘XHTN’)

Tén cong ty Loai hinh Ngay cong bd Xép hang  Trién vong
gﬁgz hang thwong mai co phan Ay TN nha phat hanh 13n ddu 10 thang 09 nam 2024 AA+ On dinh
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Chung t6i st dung thang diém xép hang dwoi dé& xac dinh diém xé&p hang tin nhiém cho tat ca cac doanh nghiép phat

hanh trong c&c nganh va linh viec ma chidng téi xép hang tai Viét Nam. Thang diém nay dwoc xay dwng va ap dung

b&i FiinRatings va khoéng c6 gia tri hodc y nghia twong dwong véi thang diém xép hang cla bét ky t6 chirc xép hang

tin nhiém nao khac.

DIRLIGEIERE X [ETRGIH)

Thang diém xép hang

Nhém 1: Nang lwc dap (rng nghia vu tai chinh Tét Nhat AAA
AA+
Nhom 2: Nang lwe dap (ng nghia vu tai chinh Rat Tét AA
AA-
A+
Nhém 3: Nang lwc dap (rng nghia vu tai chinh Tét nhuwng cé thé bj anh huéng béi didu A
kién kinh té bat loi va thay ddi hoan canh
A-
BBB+
Nhém 4: Nang lwc Twong déi tét dé dap (ng cac nghia vu tai chinh nhwng dé bi anh BB
hwéng hon trwdc cac dién bién bat loi cha nén kinh té
BBB-
BB+
Nhom 5: Kha nang dap &ng cac nghia vu tai chinh Vira Phai BB
BB-
B+
Nhom 6: Nang lwc dap (rng nghia vu tai chinh Yéu. Nhay cdm véi cac diéu kién kinh 5
doanh, tai chinh va kinh t&. Rui ro cao.
B-
CCC+
CCC
Nhom 7: Kha nang dap rng nghia vu tai chinh Rat Yéu va kha nang v& no cao. Rat .
nhay cdm v&i cac diéu kién kinh doanh, tai chinh va kinh té. RUi ro rat cao.
CcC
C
Nhom 8: Mrc mét kha nang thanh toan. Khéng thanh toan cac nghia vu no ding han
ho&c méat khd nang thanh toan cac nghia vu tai chinh. Mirc nay sé dwoc st dung khi SD, D

doanh nghiép ndp don yéu cau pha san hodc thyc hién cac hanh dong twong tuw.
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KE KHAI THONG TIN VE SO HIPU LIEN QUAN

Tai thoi diém cong bd bao cao, thong tin ké khai sau day dwoc thue hién theo quy dinh hién hanh va nhdm thé hién sy

tuan tha trong viéc thuc hién va cong bd két qua xép hang tin nhiém:

e Ty lé sé hivu cd phan tai FiinRatings ctia ACB: khéng c6**

e Ty lé s hivu cd phan tai ACB cua FiinRatings: khéng c6

e Ty lé sé hivu cd phan tai ACB clia cac nhan vién khac cla FiinRatings: khong cé
e Gia trj trai phiéu cta FiinRatings s& hiru b&i ACB: khéng c6

e Gia trj trai phiéu ciia ACB s& hiru b&i FiinRatings: khéng c6

e Gia tri cac cong cu no khac cla FiinRatings s& hiru b&i ACB: khéng c6

e Gia tri cac cong cu ng khac ciia ACB s& hiru b&i FiinRatings: khong cé

FiinRatings dwoc dé cap & trén bao gdm Céng ty C6 phan FiinRatings, thanh vién ban giam dbc, thanh vién hoi déng
xé&p hang tin nhiém, cac nhan sw cla FiinRatings tham gia hoat déng x&p hang tin nhiém nay. Sé liéu trén duoc ra

soat ké tir ngay chinh thire ky Hop déng x&p hang tin nhiém véi Cong ty va cap nhat dén ngay phéat hanh bao céo nay.

FiinRatings duy tri mét chinh sach doc lap nghiém ngét ddi nham dap (rng cac quy dinh hién hanh trong viéc cung cép
dich vu xép hang tin nhiém tai Viét Nam cling nhw nham tuan tha cac chinh sach néi bd vé tranh mau thuan loi ich va
dam bao tinh khach quan va doc |1ap trong viéc phan tich va dwa ra y kién xép hang tin nhiém. Theo d6, cac nhan s
trwc tiép tham gia xép hang tin nhiém khéng dwoc phép s& hiru va thuc hién bat ky giao dich nao ddi véi chirng
khoan, cb phan hay céng cu no ctia don vi dwoc xép hang tin nhiém khi FiinRatings da thiét lap méi quan hé xép hang

tin nhiém.
Coéng ty C6 phan FiinRatings

Bao céo Két qua Xép hang Tin nhiém sé: 01-C47-2024

o

Nguyén Quang Thuan, FCCA
Tbng Giam déc

Ha Noi, ngay 10 thang 09 nam 2024
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LIEN HE

Ban cong bb két qua xép hang tin nhiém nay dwoc soan lap nham muc dich cung cap thong tin ra dai ching theo quy
dinh hién hanh va do d6 ban cdng bé nay chi cung cap két qua xép hang téng thé va tém tét co s& thuwe hién va danh
gia céac tiéu chi lién quan. Bao cao xép hang chi tiét chi dwoc FiinRatings cung cap cho cac nha dau tw c6 quan tam
theo cac diéu khoan va diéu kién cu thé.

Lién hé truyén théng: Cd Vi Thi CAm Anh, Quan ly Marketing;

sb dién thoai: +84 (0) 972 401 290 hodc email: anh.vuthicam@fiingroup.vn;

Lién hé dich vu khach hang: C6 Ba Thi Thu Hué, Giam déc thwong mai;

sb dién thoai: +84 (0) 971 390 935 hodc email: hue.ba@fiingroup.vn.
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM VA BAN QUYEN

Khéng noi dung nao (bao gdbm xép hang, phan tich lién quan dén tin dung va di liéu, dinh gia, md hinh, phdn mém hoéc (rng
dung ho&c san phadm khac) hodc bat ky phan nao trong d6 (N&i dung) cé thé dwoc stra ddi, thiét ké nguoc, sao chép hodc
phan phéi dwéi bat ky hinh thirc nao béng bat ky phuong tién nao, hodc dwoc lwu triy trong co s& dir liéu hodc hé thdng truy
xuét, ma khéng c6 sw cho phép trwéc bang van ban cla FiinRatings.

N&i dung trong béo céo nay sé& khong dwoc str dung cho bat ky muc dich bat hop phap hoéc trai phép nao. FiinRatings ciing
nhw céc giam dbc, quan ly, nhan vién ho&c dai ly (goi chung Ia Bén FiinRatings) khéng dam bao tinh chinh xac, day dua, kip
thdi hodc sén c6 ciia Néi dung. Bén FiinRatings khéng chiu trach nhiém vé bat ky sai s6t ho&c thiéu sét nao (do so suét hodc
nguyén nhan khéac), bat k& nguyén nhan la gi, dbi véi két qua thu dwoc tr viéc str dung Néi dung nay, hoac vé& bao mat hoac
duy tri bat ky di¥ liéu dau vao nao ctia ngwdi dung. Noi dung dwoc cung cap trén co s& "nguyén trang”. BEN FIINRATINGS
TU CHOI BAT KY VA TAT CA CAC BAO BAM TRU'C TIEP HOAC GIAN TIEP, BAO GOM, NHUNG KHONG GIO1 HAN DO
vOI BAT KY BAO DAM NAO VE TINH KHA DUNG HOAC TINH PHU HQP VOI MUC BICH CU THE HOAC NG DUNG NOI
DUNG. Trong moi trwérng hop, cac bén FiinRatings sé khéng chiu trach nhiém véi bat ky bén nao vé bat ky thiét hai truc tiép,
gian tiép, cling nhw vé& cac hau qua, chi phi, phi phap ly ho&c tén that (bao gdm, nhwng khdng gidi han, thu nhap bi mét hodc
bi mat lgi nhuan va chi phi co héi hodc ton that do so suét) lién quan dén bat ky viéc st dung Noi dung nao ngay ca khi dwoc
thong bao vé kha néng xay ra nhirng thiét hai do.

Céc phan tich lién quan dén tin dung va cac phan tich khac, bao gdm xép hang va céc tuyén bd trong Néi dung 1a cac tuyén
bd vé y kién va quan diém cla ching t6i vao ngay ching dwoc thé hién va khéng phai 1a tuyén bd vé thyc té. Cac y kién,
phan tich va quyét dinh xac nhan x&p hang cua FiinRatings la théng tin tham khao, khéng phai la cac khuyén nghi d& mua,
ném gitr hodc ban bét ky chirng khoan va/hodc cong cu ng, cdng cu tai chinh nao hodc dé dwa ra bat ky quyét dinh dau tw
nao. FiinRatings khéng cé nghia vu cap nhat Noi dung sau khi xuat ban dui bat ky hinh thirc hodc dinh dang nao. Néi dung
khéng nén dwoc dwa vao hoan toan vao va khéng dwoc thay thé cho k§ nang, khd nang phan doan va kinh nghiém cta ngudi
doc, cAp quan ly, nhan vién, cb van va / hodc khach hang khi thue hién du tw va cac quyét dinh kinh doanh khéc.

FiinRatings khéng hoat dong nhw mét td chirc Gy thac hodc tw van dau tw. Mac du FiinRatings da thu thap théng tin ti cac
ngudn ma FiinRatings cho la dang tin cay, FiinRatings khéng thuc hién kiém tra va khéng cé nghia vu thdm dinh hodc xac
minh déc |ap bét ky théng tin ndo ma FiinRatings nhan dwgc. Cac 4n phdm lién quan dén xé&p hang cé thé duwoc xuét ban vi
nhiéu ly do ma khéng nhét thiét phu thudc vao hanh déng ctia hdi ddng xép hang, bao gédm nhwng khéng giéi han & viéc xuét
ban ban cap nhat dinh ky vé xép hang tin dung va céc phan tich lién quan.

FiinRatings tr chdi bat ky nghfa vu nao phét sinh tlr viéc cong bd x&p hang tin nhiém nay, thu hdi hodc dinh chi két qua xép
hang tin nhiém ciing nhw bét ky trdch nhiém phap Iy nao déi véi bat ky thiét hai ndo dwoc cho la da phai ganh chiu vi lién
quan dén viéc st dung két qua xé&p hang tin nhiém.

Céng ty Cb phan FiinRatings 1& céng ty con cia Cong ty C6 phan FiinGroup Viét Nam chuyén cung cap dich vu xép hang tin
nhiém. FiinRatings hoat dong déc Iap va tach biét véi cac don vi kinh doanh khac ctia FiinGroup nham dam bao tinh doc l1ap
va khéach quan clia cac hoat dong twong (ng. Do d9, FiinRatings cé thé cé thong tin khéng c6 sén dbi véi cac don vi kinh
doanh khéc ctia FiinGroup. FiinRatings d4 thiét 1ap cac chinh sach va tha tuc dé duy tri tinh bao mat clia céc théng tin khéng
cong khai lién quan dén hoat ddng xép hang tin nhiém.

FiinRatings cé th& nhan dwoc doanh thu cho cac xép hang va mét s phan tich nhat dinh, thuwong 1a tir cac td chirc phat hanh
hoc bao lanh phat hanh chirng khoan hoac tlr nhitng nguwdi cé nghia vu lién quan. FiinRatings c6 quy&n phd bién céc y kién
va phan tich ctia minh. Cac phan tich va x&p hang céng khai cta FiinRatings dwoc cung cAp trén cac trang web cta
FiinRatings va c6 thé dwoc phan phdi thdng qua cac phwong tién khac, bao gdm théng qua cac 4n phdm cla FiinRatings va
cac nha phan phéi thudc bén th& ba. Thong tin v& mc phi dich vu Xé&p hang tin nhiém xin vui I6ng tham khao tai
https:/ffiinratings.vn

FIINRATINGS, FIIN, va FIINGROUP |a c&c nhan hiéu da dang ky ban quyén thudc Cong ty C4 Phan FiinGroup Viét Nam.



